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INFORMACJA DOTYCZACA PKO BP BANKOWEGO
OTWARTEGO FUNDUSZU EMERYTALNEGO

1. INFORMACJE PODSTAWOWE

Nazwa otwartego funduszu PKO BP Bankowy Otwarty Fundusz Emerytalny
emerytalnego: (nazwa skrocona: PKO BP Bankowy OFE)

Nazwa powszechnego towarzystwa PKO BP BANKOWY Powszechne Towarzystwo Emerytalne
emerytalnego zarzqdzajqcego Spotka Akcyjna

PKO 8P Bankowym OFE: (nazwa skrocona: PKO BP BANKOWY PTE S.A)

Adres korespondencyjny: ul. Putawska 15, 02-515 Warszawa

80110 10 10 lub +48 22 539 23 23

Numer Infolinii i adres e-mail: bok@bankowt.ol
Adres strony internetoweyj: www.ofe.pl lub www.pkopte.pl
Bank Depozytariusz: mBank S.A.

PKO BP BANKOWY PTE S.A. zarzqdzajgcy PKO BP Bankowym Otwartym Funduszem Emerytalnym, ul. Putawska 15, 02-515 Warszawa; tel.: 22 580 37 00,
fax: 22 580 23 80; www.pkopte.pl, Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XI1l Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego numer KRS
0000045235 NIP: 527-21-55-713; REGON: 013136040; kapitat zaktadowy (wptacony w catosci) 260 000 000 PLN
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2. WYNIKI DZIALALNOSCI INWESTYCY]NE)

Wysokos$¢ stopy zwrotu osiggnieta przez PKO BP Bankowy OFE:

za okres ostatnich 3 lat kalendarzowych 0
(od 31-12-2010 roku do 31-12-2013 roku) 1 9’502 %

za okres ostatnich 5 lat kalendarzowych 0
(od 31-12-2008 roku do 31-12-2013 roku) 52’537 %

za okres ostatnich 10 lat kalendarzowych 0
(od 31-12-2003 roku do 31-12-2013 roku) 104,614%

Wuyniki zostaty obliczone wedtug stanu na: 31 grudnia 2013 roku.

Podana do publicznej wiadomosci przez Komisje Nadzoru Finansowego za okres 36 miesiecy
(od 30-09-2010 roku do 30-09-2013 roku):

wysoko$¢ ostatniej $redniej wazonej stopy
zwrotu wszystkich otwartych funduszy 1 9,751 %
emerytalnych

wysoko$¢ ostatniej stopy zwrotu 0
PKO BP Bankowego OFE 20,276 %

3. WYSOKOSC OPtATY OD SKtADKI AKTUALNIE POBIERANEJ PRZEZ PKO BP
BANKOWY OFE | KOSZTOW POKRYWANYCH Z AKTYWOW PKO BP BANKOWEGO

OFE ZA OSTATNIE 12 MIESIECY, LICZAC OD DNIA WYCENY NA KONIEC
MIESIACA POPRZEDZAJACEGO WYGENEROWANIE NINIEJSZE) INFORMACI

Wysokos$¢ optaty od sktadki aktualnie pobieranej przez PKO BP Bankowy OFE, tj. optaty, o ktérej
mowa w art. 134 ust. 1 ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 r. o organizacji i funkcjonowaniu funduszy
emerytalnych (tekst jednolity - Dz. U. z dnia 5 kwietnia 2013 r., poz. 989, ze zm.), dalej zwanej
»ustawq”.

Na dzien sporzqdzenia niniejszej informacji, PKO BP Bankowy OFE pobiera optate w formie potrgcenia
kwoty z wptacanych sktadek stanowigcej 1,7% kwoty wptacanych sktadek.
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Wysokosé kosztow pokrywanych z aktywoéw PKO BP Bankowego OFE (tj. kosztow, o ktérych mowa
w art. 136 ust. 1, 2a i 2b ustawy) za okres od 1 marca 2013 r. do 28 lutego 2014 r.

Wysokos¢ poniesionych kosztow

Wysokos¢ w ujeciu wzglednym,
Lp.  Rodzaj kosztu poniesionych kosztow tj. w odniesieniu do Sredniej
W ujeciu wartoSciowym wartosci aktywow netto

PKO BP Bankowego OFE

Koszty zwigzane z realizacjg
transakcji nabywania lub
zbywania aktywow PKO BP
Bankowego OFE, stanowigce
rownowarto$¢ optat
ponoszonych na rzecz 0s6b
trzecich, z ktorych
posrednictwa fundusz jest

1. obowiqzany korzysta¢ z mocy 5418 327,88 z 0,048 %*
odrebnych przepisow, oraz
koszty zwigzane z
przechowywaniem tych
aktywow, stanowigce
rownowarto$¢ wynagrodzenia
Depozytariusza PKO BP
Bankowego OFE
(art. 136 ust. 1 ustawy)

Koszty zarzadzania PKO BP
Bankowym OFE przez PKO BP
BANKOWY PTE S.A.

(art. 136 ust. 2a ustawy)

58 679 640,38 zt 0,521 %

Koszty wynikajqce z otwarcia
rachunku premiowego, o
3. ktorym mowa w art. 182a 3 050 332,05 zt 0,027 %
ustawy (art. 136 ust. 2b
ustawy)**

* W tym - udziat w $redniej wartosci aktywow netto PKO BP Bankowego OFE kosztow zwigzanych z realizacjq transakcji nabywania
lub zbywania aktywow PKO BP Bankowego OFE, stanowigcych rownowarto$¢ optat ponoszonych na rzecz osob trzecich, z ktorych
posrednictwa fundusz jest obowigzany korzysta¢ z mocy odrebnych przepisow, wynidst 0,036%, a udziat kosztéw zwigzanych
z przechowywaniem aktywéw PKO BP Bankowego OFE, stanowigcych réwnowarto$¢ wynagrodzenia Depozytariusza PKO BP
Bankowego OFE, wyniost 0,012%.

**Koszty rachunku premiowego stanowiq wynagrodzenie powszechnego towarzystwa emerytalnego zwigzane z wynikami
inwestycyjnymi zarzqdzanego przez nie otwartego funduszu emerytalnego, osiggnietymi w przesztosci, a wysokos¢ tych kosztow
w przyszto$ci moze byc inna niz w okresie ostatnich 12 miesiecy, ale nie moze przekroczy¢ poziomu 0,06% aktywow netto w skali
roku.
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4. DEKLARACJA ZASAD POLITYKI INWESTYCY]NE)

| CEL INWESTYCY]NY PKO B8P BANKOWEGO OFE

Deklaracja zasad polityki inwestycyjnej

Polityka inwestycyjna PKO BP Bankowego OFE zaktada wykorzystanie réznorodnych mozliwosci
lokacyjnych oraz aktywne dostosowywanie struktury portfela do zmieniajgcych sie warunkéw rynkowych.
Oznacza to, na przyktad, zwiekszanie udziatu akcji, gdy zachodzi prawdopodobienstwo wzrostow na
rynkach akcji lub mniejszy ich udziat, gdy istnieje prawdopodobienstwo spadkow cen akcji. Zarzqdzajqcy
PKO BP Bankowym OFE dywersyfikujg ryzyko inwestycyjne zwigzane z akcjami kupujgc akcje spotek
z roznych sektoréw gospodarki. W procesie doboru spotek do portfela, brane sq pod uwage czynniki
moggce mie¢ wptyw na ksztattowanie sie cen akcji w przysztosci oraz biezgca wycena, wskazujgca na
mozliwo$¢ osiggniecia satysfakcjonujqcej stopy zwrotu. W zakresie instrumentow diuznych zarzqdzajgcy
PKO BP Bankowym OFE oceniajq prawdopodobienstwo wystgpienia zmian, tak w poziomie rynkowych
stop procentowych, jak i w zakresie wiarygodnosci kredytowej emitentow.

Dostepne na rynkach finansowych instrumenty rozniq sie oczekiwanymi rentownosciami i poziomami
ryzyka inwestycyjnego. Instrumenty, od ktorych oczekujemy wyzszego dochodu (np. akcje),
charakteryzujq sie wyzszym poziomem niepewnos$ci co do jego wysokosci, nie wykluczajgc mozliwosci
poniesienia straty.

Wskaznikiem, do ktorego sq poréwnywane stopy zwrotu osiggane przez PKO BP Bankowy OFE jest
publikowana przez Komisje Nadzoru Finansowego $rednia wazona stopa zwrotu wszystkich otwartych
funduszy emerytalnych (OFE).

Od dnia 1 lipca 2014 r., PKO BP Bankowy OFE bedzie takze porownywat swoje stopy zwrotu do okresowe;j
porownawczej stopy zwrotu, tj. wskaznika wyrazajgcego okresowq zmiane wartosci portfela, sktadajgcego
sie z indeksu WIG oraz depozytu oprocentowanego wedtug stawki trzymiesiecznego WIBOR-u
powiekszonego o nie wiecej niz 1 punkt procentowy. Szczegotowa definicja okresowej porownawczej
stopy zwrotu zawarta jest w art. 28 ust. 4 ustawy z dnia 6 grudnia 2013 r. 0 zmianie niektorych ustaw
w zwigzku z okre$leniem zasad wyptaty emerytur ze Srodkéw zgromadzonych w otwartych funduszach
emerytalnych (Dz. U. z dnia 31 grudnia 2013 r., poz.1717).

Cel inwestycyjny PKO BP Bankowego OFE

Podstawowym celem inwestycyjnym PKO BP Bankowego OFE jest:

e dgzenie do osiggniecia maksymalnego stopnia bezpieczenstwa i rentownos$ci dokonywanych
inwestycji, przy zapewnieniu odpowiedniej ptynnosSci inwestycji, w celu umozliwienia wyptat
Srodkow pienieznych cztonkom PKO BP Bankowego OFE, uprawnionym do nich na podstawie
przepiséw prawa oraz umozliwienia przekazywania tych $rodkéw do ZUS.

e osiggniecie $redniej rocznej stopy zwrotu wyzszej od $redniej dla wszystkich otwartych funduszy
emerytalnych.
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5. OPIS RYZYKA INWESTYCYJNEGO ZWIAZANEGO Z CZtONKOSTWEM

W PKO BP BANKOWYM OFE

PKO BP Bankowy OFE lokuje zgromadzone $rodki gtownie w trzy klasy aktywow, dopuszczone przepisami
prawa, tj. w: akcje (spotek polskich i zagranicznych), dtuzne papiery warto$ciowe oraz inne instrumenty
rynku pienieznego, przy czym OFE nie mogq inwestowa¢ w obligacje skarbowe oraz w instrumenty dtuzne
gwarantowane przez Skarb Panstwa. Wprowadzono réwniez przepis ustalajgcy minimalny poziom
inwestycji OFE w akcje, ktéry wynosi odpowiednio: 75 proc. do konca 2014 r., 55 proc. do konca 2015 .,
35 proc. do konca 2016 r.i 15 proc. do konca 2017 r.

Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji

Cztonkostwo w PKO BP Bankowym OFE zwiqzane jest z ryzykiem inwestycyjnym, tj. warto$¢ jednostki
rozrachunkowej PKO BP Bankowego OFE moze ulec zmianie wraz ze zmiang sytuacji na rynkach
finansowych. Tym samym istnieje ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w jednostki
rozrachunkowe PKO BP Bankowego OFE.

Akcje sq kategoriq lokat przynoszqcq relatywnie najwiekszy dochéd w dtugim terminie, ale wyniki
inwestycyjne mogq ulega¢ duzym wahaniom. Ryzyka wpisane w instrumenty udziatowe (akcje) mozna
podzieli¢ na dwa ich podstawowe rodzaje, tj. tzw.: ryzyko systematyczne i ryzyko specyficzne. Ryzyko
systematyczne zwigzane jest z 0go6Ing koniunkturq gietdowq i wptywa w podobny sposob na ceny akcji
wszystkich notowanych spoétek. Najbardziej dotkliwym przejawem ryzyka systematycznego sq kryzysy
gietdowe, podczas ktorych akcje tracq na wartosci wiekszos$¢ tego co zyskaty przez lata wzrostow. Ryzyko
specyficzne zwigzane jest z inwestycjami w akcje konkretnej spotki i jej indywidualng sytuacjq
fundamentalng. Ryzyko specyficzne mozna ograniczyé¢ poprzez dywersyfikacje (branzowgq, rynkowaq,
geograficznq) portfela inwestycyjnego.

Instrumenty udziatowe emitowane przez spotki zagraniczne pozwalajg ograniczyé ryzyka zwigzane
z sytuacjq gospodarczq Polski, ale wigzq sie z ekspozycjg na ryzyko walutowe. W warunkach
umacniajqcej sie ,ztotowki” w stosunku do waluty, w ktérej notowana jest dana akcja, zysk wynikajgcy ze
wzrostu kursu gietdowego tej akcji, pomniejszany jest przez wzrost wartosci ,ztotowki”.

Ryzyko wystqgpienia szczegblnych okolicznosci, na ktérych wystqgpienie cztonek otwartego funduszu
emerytalnego nie ma wptywu

Na przysztg warto$¢ jednostki rozrachunkowej kazdego otwartego funduszu emerytalnego mogq miec
wptyw szczeg6lne okoliczno$ci, takie jak: otwarcie jego likwidacji, przejecie zarzqdzania otwartym
funduszem przez inne niz dotychczas powszechne towarzystwo emerytalne, zmiana depozytariusza
otwartego funduszu emerytalnego, czy tez jego polityki inwestycyjnej. Na okolicznosci te cztonek
otwartego funduszu emerytalnego, w tym PKO BP Bankowego OFE, nie ma wptywu.
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Ryzyko stopy procentowej, ryzyko kredytowe emitenta oraz niewyptacalnosci gwaranta

Diuzne papiery warto$ciowe narazone sq na tzw. ryzyko stopy procentowej (czyli wptywu zmian rynkowej
stopy procentowej na warto$¢ rynkowq obligacji) oraz ryzyko kredytowe emitenta, czyli mozliwo$é
niewykupienia obligacji przez emitenta. Z lokatami tego typu zwigzane moze byc rowniez ryzyko
niewyptacalnosci gwaranta, polegajgce na tym, ze w przypadku niewyptacalnosci emitenta papierow
warto$ciowych, gwarant emisji nie bedzie w stanie wywigza¢ sie z przyjetych zobowiqgzan, a tym samym
mozliwa bedzie utrata wartosci aktywow PKO BP Bankowego OFE zainwestowanych w papiery emitenta.

Wolne $rodki finansowe PKO BP Bankowy OFE lokuje w depozyty bankowe. Z depozytami bankowymi
wigze sie ryzyko stopy procentowej oraz ryzyko kredytowe banku, w ktéorym taki depozyt jest zaktadany.

Ryzyko rozliczenia transakcji

Prowadzenie dziatalno$ci inwestycyjnej wigze sie rowniez z ryzykiem rozliczenia transakcji, dotyczgcym
poprawnego wykonania przez kontrahenta wszystkich instrukcji, czyli terminowq zaptatg lub przekazaniem
papieru wartosciowego. Wszystkie transakcje PKO BP Bankowego OFE kontrolowane sq i rozliczane przez
bank - Depozytariusza.

Ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow

Nalezy wymieni¢ rowniez ryzyko zwiqgzane z przechowywaniem aktywow, wynikajgce z niewtasciwego
wywigzywania sie ze swoich obowigzkéw przez depozytariusza otwartego funduszu emerytalnego. Jest
ono w duzej mierze niwelowane poprzez wybor depozytariusza, ktory musi spetnia¢ wymogi okreslone
w ustawie.

Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi

Trzeba rowniez mie¢ na uwadze, ze cato$¢ aktywow PKO BP Bankowego OFE narazona jest na ryzyko
zwiqzane z requlacjami prawnymi dotyczqcymi otwartych funduszy emerytalnych, wyrazajgce sie m.in.
w niepewnosSci co do decyzji organdéw panstwowych w zakresie ksztattowania prawa podatkowego,
regulacji dotyczgcych instrumentow finansowych, ksztattu systemu emerytalnego itp. Decyzje te mogq
mie¢ istotny wptyw na sytuacje inwestoroéw oraz wycene aktywow.

Ryzyko inflacji

Nalezy zwréci¢ tez uwage na ryzyko inflacji, czyli zmniejszenia sie sity nabywczej gromadzonego
w PKO BP Bankowym OFE kapitatu emerytalnego.
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6. INFORMACJA W BRZMIENIU ZGODNYM Z §11 UST. 3 PKT 7 ROZPORZADZENIA

RADY MINISTROW Z DNIA 23 STYCZNIA 2014 r. W SPRAWIE OBOWIAZKOW
INFORMACYJNYCH FUNDUSZY EMERYTALNYCH

Zgodnie z art. 23 ustawy z dnia 6 grudnia 2013 r. o zmianie niektorych ustaw w zwigzku z okre$leniem
zasad wyptaty emerytur ze $rodkow zgromadzonych w otwartych funduszach emerytalnych (Dz. U. poz.
1717), w dniu 3 lutego 2014 r. umorzono 51,5% jednostek rozrachunkowych zapisanych na rachunku
w otwartym funduszu emerytalnym na dzien 31 stycznia 2014 r. Informacje o liczbie umorzonych
jednostek otwarty fundusz emerytalny przekazat do Zaktadu Ubezpieczenn Spotecznych w dniu
31 pazdziernika 2014 r. a ich warto$¢ zostata zewidencjonowana na subkoncie, o ktorym mowa w art. 40a
ustawy z dnia 13 pazdziernika 1998 r. o systemie ubezpieczen spotecznych (Dz. U. z 2013 r. poz. 1442,
1623, 1650 i 1717). Informacje o kwocie zewidencjonowanych $rodkow na subkoncie na dzien
30 stycznia 2014 r. i na dzien 3 lutego 2014 r. Zaktad Ubezpieczen Spotecznych jest obowigzany do
przestania do dnia 31 sierpnia 2015 .
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Ewa Matyszko Wojciech Rostworowski
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu
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